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06 - BANQUE & FINANCE

06 - BANQUE & FINANCE

Eurobond deétailleé.
DGTCP en service.
Revue FMI en juin.

Une émission souveraine inaugurale de 1,25 milliard de dollars en
deux tranches. S&P y voit un tournant. La Direction du Trésor
(DGTCP) opérationnelle depuis février 2026. Autorisations de
dépenses décentralisées a quatre ministeres pilotes. L'Accord
technique sur la troisieme revue FEC et la deuxiéme revue FRD du
EMI conclu, examen du Conseil d'administration en juin 2026.

EDITION MAI 2026

INDICE KOTA ZAMBA - RISQUE & OPPORTUNITE

4 DIMENSIONS

Risque pays ELEVE Risque sectoriel LIMITE
Cadre réglementaire Profil d'opportunité ELEVE
1,25 Mrd $ 4 x 110+ 18 a 22 %
EUROBOND INAUGURAL SURSOUSCRIPTION INVESTISSEURS DETTE / PIB
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06 - BANQUE & FINANCE DETAIL DES TRANCHES, PRICING PAIRS

VUE D'ENSEMBLE - BANQUE & FINANCE

D'un marcheé tiré par les banques a un
marché tiré par le souverain.

L'émission souveraine du T1 2026 est I'événement unique le plus significatif sur les marchés de
capitaux congolais depuis une génération. Pour la premiére fois de son histoire, la RDC a levé
du financement en devises directement sur les marchés internationaux, court-circuitant le canal
multilatéral. Les implications pour le secteur bancaire domestique sont immédiates. Une
référence souveraine existe désormais. La gestion de trésorerie du secteur public est en cours
de modernisation. Les rails de cofinancement avec les bailleurs s'élargissent.

EUROBOND INAUGURAL - DETAIL DES TRANCHES

TRANCHE MONTANT ECHEANCE RENDEMENT
Série A 600 M $ 2032 8,75 %
Série B 650 M $ 2037 9,50 %
Total 1,25 Mrd $ — Carnet d'ordres 5,2 Mrd - 110+ investisseurs

African Business, Financial Afrik, Rawbank en tant que Joint Global Coordinator.

RDC - COURBE DES RENDEMENTS +75 PB
Courbe souveraine inaugurale, construction a deux points 8,75 —> 9,50 EXTENSION 5 ANS

10,0 %

~ 9’5@;%0-8 Nov. '25 9,875 %
9,0 % ® Angola'259,5 %
8,75 %
~—

8,0 %

7.0%
Echéance 2032 Echéance 2037

LA RDC S'EST FINANCEE SOUS LA MEDIANE DES PAIRS SOURCE - AFRICAN BUSINESS, FINANCIAL AFRIK,
REGIONAUX BLOOMBERG

« S&P Global Ratings considere cette émission inaugurale comme un tournant
ouvrant l'acces aux marchés commerciaux de dette et créant de nouvelles
opportunités de financement pour combler le déficit d'infrastructure du pays. »

S&P GLOBAL RATINGS - NOTE SUR L'TEUROBOND INAUGURAL DE LA RDC, 2026

21 DRC INTELLIGENCE BRIEF - MAI 2026



06 - BANQUE & FINANCE

PAYSAGE SECTORIEL - TRIO DE TETE

PAYSAGE SECTORIEL, FINANCEMENT MINIER

Rawbank, EquityBCDC, TMB.

Les dépbts totaux du secteur bancaire s'élevaient a 16,24 milliards de dollars a fin décembre
2025, en hausse de 10,2 % en glissement annuel. 14 banques actives, 445 points de service.
Les crédits bruts ont atteint 10,3 milliards de dollars, en hausse de 20,2 % en glissement annuel.
Le secteur minier représente 60 a 70 % des crédits aux entreprises des principales banques

congolaises.

PRINCIPALES BANQUES CONGOLAISES, TAILLE D'ACTIFS INDICATIVE

Rawbank | 5,0 Mrd $
EquityBCDC . 32Mrd $
TMB / KCB ] 21 Mrd $
Standard Bank CIB ] 1,4 Mrd $
UBA (Nigeria @ RDC) [ ] 0,9 Mrd $

Rawbank Rapport annuel 2024, EquityBCDC, Financial Afrik, Standard Bank.

BIl ET RAWBANK - FACILITE PME DE 25 MILLIONS
DE DOLLARS

British International Investment a engagé un prét
senior de 25 millions de dollars en faveur de
Rawbank, faisant partie d'un montage de
financement plus large de 265 millions de dollars
soutenu par I'lFC, Proparco, le Fonds de I'OPEP et
I'eco.business Fund. Le programme vise au moins 1
500 PME supplémentaires a travers la RDC.

INSTRUCTION 18 - CATALYSEUR DE CONSOLIDATION

Depuis janvier 2026, toutes les banques a capital
étranger doivent ouvrir leur capital a des actionnaires
locaux. EquityBCDC et TMB / KCB sont les cibles
principales. Impacts directs : recapitalisation,
introduction d'actionnaires congolais et consolidation
potentielle avec des petites banques locales.

OPPORTUNITE D'ENTREE DE MARCHE -
BANQUE

La RDC est I'un des rares marchés africains ou
une banque de taille moyenne peut encore
capturer une part de marché significative.
L'Instruction 18 force une vague de
partenariats. L'Eurobond fournit désormais
une référence souveraine pour le pricing des
préts syndiqués, intrant structurel qui
n'existait pas il y a trois mois. Le financement
minier reste 1'ossature a 60 a 70 % des crédits
aux entreprises, mais le financement PME sur
les rails BII, IFC et Proparco a désormais
atteint 'échelle.
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8 secteurs 40+ sources 11 mai 2026 23 000 Mrd $

REFERENCES DONNEES ARRETEES RESERVES MINERALES

COUVERTS DANS
ESTIMEES

CETTE EDITION PRIMAIRES CITEES AU

« La RDC n'est pas un pari. C'est un calcul, complexe,
asymeétrique dans ses risques comme dans ses
opportunités. Ce Brief existe pour rendre ce calcul mieux
fondé. »

KOTA ZAMBA - DRC INTELLIGENCE BRIEF - MAI 2026

KOTA ZAMBA

INTELLIGENCE ECONOMIQUE & STRATEGIQUE - LUBUMBASHI, RDC kotazamba.com
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